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Humedad del suelo a la siembra

Precipitaciones (mm)

Marzo 2024

Precipitaciones (mm)
Marzo 2024
0-20
20 - 40
40 - 60
I 60 - 80
I 80 - 150
Il 150 - 300
I 300 - 500

Abril 2024

Precipitaciones (mm)
Abril 2024
0-20
20 - 40
40 - 60
B 60 - 80
I 80 - 150
I 150 - 300
I 300 - 500

Agua Disponible en el Suelo (%)

Mayo 2023 Mayo 2024

% AGUA UTIL % AGUA UTIL

Agua Util 01_05_23 Agua Util 01_05_24
N 0-10 Il 0-10
10-20 10-20
20-30 20-30
30 - 40 30-40
40 - 50 40-50
I 50 - 60 I 50 - 60
W 60-70
B 60 - 70
B 70-80 B 70 - 80
= I 80 - 90
i I 90 - 100
ST =T M Exceso
I Exceso
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Prevision Precipitaciones: Primavera 2024

Variabilidad de la prediccion de los modelos

Model Predictions of ENSO from Apr 2024

PREVISION PRIMAVERA 2024 LA NINA :
PRECIPITACION RELATIVA (% NORMAL 1991-2020)
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Figure 7. Official ENSO probabilities for the Nifio 3.4 sea surface temperature index (5°N-5°S,
120°W-170°W). Figure updated 11 April 2024.




Escenario Internacional




Actualidad: Escenario Internacional

ECeIONmIEL Excedentes Incertidumbre

Internacionales geopolitica

politica
monetaria

@ Definicidon Produccion Hemisferio Norte

En el corto/mediano plazo == @ Siembra en el Hemisferio Sur (Argentina y Australia)

@ Conflicto de Rusia y Ucrania insertando volatilidad



Contexto de tasas altas en el escenario internacional

Rapidez y Mantenimiento de la Tasa de Interés

(en p.p.) E . 2 . 2
volucion de la Feder&lundsRatee Inflacidon en
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¢, Qué esperala FED respecto al curso de las tasas” partir de las reunionesde fines de afio,

. 2024 2025 2026 dependiendale la evolucionde la inflacion
Mediana 4,6 3,9 3,1 .
Tendencia Central  4,6-51  34-41 2,6-3,4 en EstadodJnidos

Fuente: Federal Reser8eurceU.S. Bureau of Labor StatisycSummaryof Economidrojections; Marzo 2024 FED.



Fondos no Comercilales

PosicidnNeta ¢ Maiz(en Mtn)
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Situacion Mundial de Granos y Oleaginosas

Maiz Soja Trigo
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V 23/24:Suba de stocks en maiz y stjas buenos niveles de produccion de Brasil, Argentina y Estados Uni
V Trigo cae, perge mantiene en niveles altagspecto a la ultima decada

Fuente: Bolsa de Cereales en base a USDA.



rigo: Stocks globales en los niveles mas bajos respecto a
las Ultimas 8 campanasp er o e

Pero los stocks de los principales proveedores se mantienen

Evolucion de los stocks finales de los principales exportadores*
(enMtn)
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Fuente: Bolsa de Cereales en base a US



Actualizacion: Situacion Exportaciones de Ucrania

A pesar de las tensiones existentes, los flujos comerciales continuan fluyendo

Exportaciones de Ucrania de productos agricolast
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Rusia incrementa su participacion

Argentina Australia Camada EU Russia United States

4232 5267 %283 5222 5211 $272
HNote: As of Apnil 8, 2024

Exportaciones de Trigo

International Daily FOB Export Bids
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Eventos Climaticos presionan los precios
Trimestre critico para el trigo

Evolucion Diaria del Precio
Primera Posicidon Kansasusdm)
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FuenteBolsa de Cerealegaboraciérpropia



Rusia: se proyecta 3er gran cosecha consecutiva

Produccion 2024/25 estimada en récord de [

Evolucion de la produccion de Rusiam)
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FuenteBolsa deCerealegnbase a SOVECON y USDA.
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Incertidumbre por Clima

¢, Qué viene pasando en los ultimos meses?

The volume of precipitation in Rostov-on-Don, mm

30—day Precipitation Analysis
Percent of normal through 5 May 2024
- © World Ag Weather
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Map updates daily by approximately 19:00 UTC



Estados Unidos:

en niveles mas elevados de ultimas 4 campanas

A La intencion de siembra reportada en el informe "Prospect®antings' supera en 200,000 hectareas la estimacion del

Agricultural Outlook Forum2024.

A Silas condiciones son favorables, se podria anticipar niveles de produccion mas altos.

Evolucion de la produccion de Estados Unidos ;Qué sucedera con las exportaciones?
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FuenteBolsa deCerealegnbase a USDA. 2020/2021
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¢Y con los stocks?
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EEUU: sequia en las principales zonas productoras

USD United States
_ P ment of Agriculture in Drought™®
i .. . LS Office of the Chiaf Evoncemist (OCE) -
El trigo de invierno representa aproximadamente it At Ouiook S 4AD9) Apr 30 Previous Change
2024 Week Year Week Year

el 70% de la produccion total.
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U.S. wheat production by class, 2000/01-2023/24
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FuenteBolsa deCerealegnbase a USDA.



Condicion del trigo de invierno en Estados Unidos

USDA Crop Progress and Condition: Winter Wheat in United States , 2024 NASS
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FuenteBolsa deCerealegnbase a USDA.



Inundaciones en Brasil: Soja

Evolucion Precio Primera Posicion Chicgdgaojausdtn)
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1/9/2023  1/10/2023 1/11/2023 1/12/2023

1/1/2024

1/2/2024  1/3/2024

Conabg Soja- Rio Grande do Sul:

Produccion estimada: 21,88tn
Restan cosechar: 5Mtn

Semana até:

Estado
Tocantins 100,0% 95,0% 98,0%
Maranhéao 78,0%  62,0% 68,0%
Piaui 99,0%  88,0% 96,0%
Bahia 98,0%  93,0% 95,0%
Mato Grosso 100,0% 100,0%  100,0%
Mato Grosso do Sul 100,0% 99,5% 99,8%
Goias 100,0% 96,0% 99,0%
Minas Gerais 99,8% 97,0% 99,0%
Séo Paulo 100,0% 100,0%  100,0%
Parana 99,0%  99,0% 100,0%
& Santa Catarina 82,8% 57,6% 80,6%
‘ Rio Grande do Sul 78,0%  60,0% 75,0%
12 estados 95,4%  90,5% 94,3%

Fuente:Bolsa deCerealegnbase a CONARéportede ConjunturaddaAgropecuaria; 6/5/24).

1/4/2024

1/5/2024
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Inundaciones en Brasil:

Segun las ultimas estimaciones se producirian 9,7 Mtn de trigo en

24/25

Distribucion de Produccion Proyectada 24/25 de Trigo

(enMtn)

Rio Grande Do Su
4 4 Mtn
(45%)

00 44

Fuente: Bolsa de Cereales en base a CONAB - Creado con Datawrapper

El 50% de la produccion de Brasil
proviene de Rio Grande Do Sul

2024 2023 2022
7-may
Goias 75,0% 69,0% 100,0%
Minas Gerais 95,0% 90,4% 0,0%
Bahia 0.0% 20.0% 40.0%
Rio Grande do Sul 0,0% 0,0% 0,0%
Parana 17,0% 28,0% 13,0%
Santa Catarina 0,0% 0,0% 0,0%
Séao Paulo 20,0% 30,0% 24,0%
Mato Grosso do Sul 62,0% 51,0% 78,0%
7 estados 16,0% 16,8% 9,9%

El avance de siembra en esta region empieza a concret
a principios de junio

FuenteBolsa deCerealegnbase a CONAB




¢Que se espera para la Ofertay Demanda 24/25 de Trigo?

No habria grandes cambias términos dgoroduccion ya relacion stock/consumo se ubicaria en 32%

200 2022/23 ®W2023/24 W 2024/25 (p)

800

700
= 600
s 500
5 400
S
5 300

200

0 Stock Inicial Produccion Comercializacion Demanda Stock Final

2022/23 2715 803,4 207.,4 794.,4 280,5
m 2023/24 280,5 789,4 202,5 806,1 263,9
m 2024/25 (p) 263,9 797,7 196,5 802,6 259,0

FuenteBolsa de&Cerealegnbasea IGC.
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Evolucion Precio a Cosecha del Trigo

El precio a cosecha se ha recuperado significativamente en las ultimas semanas, alcanzando valores ent
a los 230 USD por tonelada

Rango del prom ——2024/25 ——2023/24 ——2022/23 :-+::- Prom dltimas 5 campafas Prom Pre siembra
(marmay)

2024/25 204 usd tn

350 VS
2023/24 244usd'tn
300 -16% 1
~ 230usd' tn Prom U5C*  215usd/tn 1
250 -5%

*Promedio Ultimas 5 campafas

PreCampana
~ 206usd'tn
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FuenteBolsa deCerealegnbase aMIATbaRofex



Caidas de precios de los fertilizantes en el mercado

local
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Relaciones Insumo-Producto: Herbicidas y Urea

Relaciéon Insumo Producto: Herbicidas

Rango 2022
2023 2024 c/ Precio Preca
== == 2024 c/ Precio Actual = == 2024 c/ Precio Actual + baja aranceles
45,00 e e e e Prom. USA
40,00
35,00 [\
Y
\ \
\ .® 00000, -
30]00 ..........\\............... ...
[ )
[ )
[ )
\
\
25,00 \
20,00
15,00
o o () Q o o ) o 0 2
& & v o N S 3 & S
& R\ ? O N O X2 O
< & ooy oo &«
S %O

FuenteBolsa deCerealegnbase aMargenesAgropecuariosACREAMATbaRofex
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Relaciones Insumo-Producto: Combustibles y Fosfato

Relacion Insumo Producto: Combustibles Relacion Insumo Producto: Fosfato Diamonico
Rango 2022 — 2023 Rango 2022 —— 2023
2024 c/ Precio Preca - = 2024 c/ Precio Actual e e e e Prom. USA 5,50 2024 c/ Precio Preca == == 2024 c/ Precio Actual e e e e Prom. USA
0,60
0,55 5,00
0,50 4,50
0,45
4,00
0,40
3,50
0,35
3,00
0,30
0,25 2,50
0,20 2,00
Q © &0 \0& O 0 © & & < @ < ’
<<§\Qr . éo@ @fb e @’b W NS ?900 &\é(\ S (}0 Q'\Q’@ \Q/@
Q S &
F = Q

FuenteBolsa deCerealegnbase aMargenesAgropecuariosACREAMATbaRofex



Probabilidad de alcanzar el rinde de indiferencia

La recuperacion en los precios, junto a la reduccion de los costos de produccion, viene aumentando la
probabilidad de alcanzar o superar el rinde de indiferencia

Marzo Abril Hoy Distribucion del Area Sembrada

Trigo
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Fuente: Bolsa de Cereales



Estimaciones Agricolas
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